Kvalitné riadenie zvySuje hodnotu firmy

Skvalitnenie spravy spoloc¢nosti je pre dohliadané subjekty vyzvou

Nie je tomu tak davno, ked sme si o nasich podnikoch mysleli, Ze eSte nedorastli do stavu, kedy by si
mohli uvedomit, Ze transparentné, otvorené a estné spravanie podnikovych manazmentov méze
pozitivne ovplyvnit trhovd hodnotu podniku. K zmene ich spravania vSak zrazu uplne stacilo, aby sa
globalny trh vazne otriasol po u¢tovnych Skandaloch spojenych s nadhodnocovanim ziskov
vyznamnych korporacii a po aférach s nedovolenym vyuzivanim informacii, ktoré boli pristupné iba
uzkemu okruhu fudi.

Spominané udalosti boli dobrou lekciou pre vSetkych investorov. JasnejSie a jednoduchSie ako tisice
stran teoretickych ¢lankov ukazali, pre€o je otazka transparentnosti a zodpovednosti pri riadeni a
sprave kapitalovych spolo¢nosti tak velmi dolezita pre déveru investorskej verejnosti.

Pravidla pre riadenie a spravu kazdej spolo€nosti sa opieraju o vnutorné riadiace mechanizmy. Dobry
rezim riadenia pomaha zaistit, aby podniky vyuZzivali svoj kapital uelne. Vytvaraju tiez ucinnu
rovnovahu medzi zaujmami Ucastinarov a prostredim, v ktorom podnik pdsobi. Spravne organy sa tak
zodpovedaju nielen svojim akcionarom, ale aj spolo¢enskému prostrediu. To pomaha udrziavat
doveru investorov a pritahovat trpezlivejsi dihodoby kapital.

Prirodzene, neexistuje jeden univerzalny model dobrého riadenia spolo¢nosti, ktory by platil
celosvetovo. R6zne pravne systémy, institucionalne ramce a tradicie viedli k tomu, Ze vo svete sa
rozpracovalo mnoho pristupov. Spoloénym znakom v$etkych dobrych rezimov riadenia je vysoka
priorita pre zaujmy akcionarov, ktori déveruju schopnostiam korporacii, Ze budu vyuzivat ich
investi¢né prostriedky mudro a efektivne.

Jednou zo strategickych uloh regulaénych i samoregulaénych organov je eliminacia systémovych rizik
a zmensovanie pravdepodobnosti zlyhania regulovaného systému ako aj subjektov v takomto systéme
pdsobiacich. Preto sa Urad pre finanény trh ako organ dohladu nad slovenskym kapitalovym a
poistnym trhom spolu s Burzou cennych papierov v Bratislave uz dlhSie snazia presadit do Zivota
slovenskych kapitalovych spolo€nosti kédex pre spravu a riadenie spolo¢nosti vychadzajuci zo
slovenského pravneho rdmca a prostredia.

Pre kapitalové spolo¢nosti, u ktorych je plnenie informacnych povinnosti voci investorskej verejnosti
pod dohladom Uradu pre finanény trh, je sugasny trend, kedy je skvalitnenie spravy a riadenia
spolo¢nosti v kurze®, velkou vyzvou. Spolo¢nostiam obchodovanym na verejnom trhu totiz s
narastajucou pristupnostou informacii délezitych pre investorské rozhodovanie narasté aj ich hodnota.

Problematika dobrej spravy spolo¢nosti je stale aktualnejSia aj na celoeurdpskej urovni. Rozhodnutim
Eurépskej komisie bolo 15. oktébra 2004 ustanovené Eurépske féorum pre corporate governance
ECGF. Jeho ulohou je v zavislosti od postupného vyvoja praktik v sprave spolo¢nosti v jednotlivych
Clenskych statoch zabezpedit postupné zblizovanie narodnych kédexov pre spravu a riadenie
spolo¢nosti. Férum ma poskytovat Eurdpskej komisii strategické poradenstvo v oblasti corporate
governance bud na jej Ziadost alebo z vlastnej iniciativy. Cinnost féra patri medzi nové iniciativy
Europskej komisie, ktoré budu pravidelne vyhodnocované v ramci priebeznych sprav o plneni
Lamfalussyho Ak&ného planu v oblasti finan€nych sluzieb.
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